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bancarrota e concordata
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F. Franca Amado, Coimbra, 1916)

José Ferreira Marnoco e Souza

86. Abusos da divida publica: repudio, redugio de
juros, bancarrota e concordata. — Os Estados que
inconsideradamente aumentam a divida publica, podem
ver-se de um momento para o outro em condigdes de
nio poderem satisfazer os seus compromissos. Dai os
expedientes que éles teem inventado para se furtarem
ao cumpnmento dos seus compromissos. - Esses expe-
dientes sdo: o repudzo, a reducdo dos juros, a bancar-
rota e a concordata. Constituem os chamados abusos
da divida publica.

O repudio consiste em o Estado ndo reconhecer a
legitimidade das dividas contraidas. Foram os Estados
americanos que recorreram a &ste expediente. No
comego do século xix, numerosos Estados da Unido
Americana contrairam grandes empréstimos para explo-
ragdes industriais. Estas explora¢es ndo foram bem
sucedidas, ficando sem realizagdo os lucros que se
esperavam obter. Por isso, alguns Estados, como o
Mississipi, ndo tiveram duvida de ndo reconhecer as
dividas existentes, com o fundamento de que elas ndo
tinham sido contraidas nas condigées legais ou tinham
sido viciadas pela especulagio. Este procedimento foi
profundatnente prejudicial para os. Estados da Unido,
deprimindo o seu crédito, havendo ainda hoje a maior
desconfianga relativamente a éles.

(1) Leroy-Beaulieu, Traité de science des finances, tom. n,
pég. 312 e seg.
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A reducdo dos juros consiste em o Estado se recusar a
pagar os juros da divida publica por inteiro. O Estado
comprometeu-se ‘a pagar 5 %, mas duma certa época
por diante passa a pagar simplesmente 4 %. Também
se pode reduzir o capital, como fez a revolugdo fran-
cesa, que reduziu a um tergo do seu valor o capital
nominal de todas as dividas do antigo regimen. FEste
processo da redu¢do dos encargos da divida é menos
seguido, como muito mais préprio para atribuir a um
Estado fama de bancarroteiro.

Consegue-se, além disso, o mesmo fim, reduzindo o
capital nominal e conservando a mesma taxa do juro,
ou reduzindo a taxa do juro e conservando o mesmo
capital nominal. E indiferente para o capitalista ver
reduzido o capital nominal de roo® a 5o, conser-
vando-se a taxa do juro de 5 %o sdbre o novo capital,
ou ver reduzida a taxa do juro de 5 9 a 2,5 %, con-
servando-se o capital nominal de 100%. Em ambos os
casos, o valor real do titulo tenderd a ser de o, se a
taxa do juro corrente {8r de 5 %, ¢ o rendimento que
éle produzird serd de 2150.

Alguns escritores, como Luigi Einaudi, consideram a
redugdo dos juros como uma forma de repudio, mas
inexactamente, visto no conceito ¢o repudio entrar
sempre a ideia da contestacio da legitimidade da
divida publica. Os Estados que adoptam esta atitude,
procuram muitas vezes guardar as aparéncias. Nio
decretam a redugdo dos juros, mas pagam aos seus
credores em moeda depreciada ou tributam a.renda
com impostos que ndo atingem, pela mesma forma, os
outros valores mobilidrios.

A redugdo dos juros da divida publica por meio de
impostos s6 € condendvel quando é levada a efeito por
meio de impostos especiais, isto €, estabelecidos em
6dio aos portadores dos titulos da divida publica, e ndo




